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Linh vwc hoat dong

Mua bdan sap nhap

Hoat dong doanh nghiép
Ngan hang va tai chinh
Thi truéng vén

B3t déng san va dy an

Trong tai va Tranh tung
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SAP NHAP VA MUA LAI (M&A)

CAC QUY PINH VE DIEU KIEN TIEN HANH GIAO DICH
Dan Nhap

M&A 13 tir viét tat tir tir gdc “Merger and Acquisition” thudng
duoc dich 3 sdp nhap va mua lai, dung dé chi cac hoat dong
lién quan dén van dé quan tri, chién lwoc va tai chinh déi vai
viéc mua bdn, sap nhap doanh nghiép. Hién van dang cé nhiéu
dinh nghia khdc nhau khi ti€p cdn & cac gdc d6 da dang cla
M&A vi vay cac dinh nghia chi mang tinh twong dai.

Merger (sap nhap) la viéc két hop hai hodc nhiéu céng ty theo
do tai san va cong no cla cdng ty ban sé chuyén vé cho cong ty
mua. Nhitrng cdng ty tham gia sap nhap thuwong la cong ty co
quy mé tam c& tuwong dwong, ca 2 ¢ phiéu cla cong ty cli déu
bi thay thé bai c6 phiéu méi phat hanh. Théng thwdng cac cong
ty mdi sé cé thda thuan trao d6i c6 phi€u cho cong ty con lai &
ty |& nhat dinh. Vi du thwong vu Sony va Ericson ndm 2001 va
tao nén céng ty v&i thuong hiéu mdéi la Sony Ericsson.

Acqusition (mua lai hodc thau tédm) la viéc mét cong ty mua lai
mot phan hodc toan bo tai san hodc ¢ phiéu cong ty khac va
sau d6 c6 thé danh dugc quyén kiém soat cong ty da mua lai
dé. Trwdng hgp nay thudong 1a nhitng cong ty ¢6 tim c& 1én
mua lai nhitng céng ty nhé hon, tuy nhién van cé trudng hop
cong ty nhoé van cé thé danh quyén quan tri va duy tri nhan
hiéu sau giao dich, vi du trwong hop clia P&G va Gillette (2005).

Theo quan diém cua tac gid bai viét, cac giao dich vé mua ban
sap nhap khéng chi nén géi gon trong pham vi cong ty, c6 phan,
phan vén gdp ma nén ma réng sang cac tai san khac cla doanh
nghiép nhuw dy an hodc tai san dy an hoac hoat dong kinh
doanh clia doanh nghiép va do dé cé thé dugc liét ké bao gobm:

S4p nhap (doanh nghiép hodc dy an);
Hop nhat (doanh nghiép hodc du an);

Chuyén nhuong (c6 phan, phan vén gép, vén chi s& hitu, dy
an, tai san du an);

Giao dich sdp nhap va mua lai (M&A) cé y nghia hét sirc quan
trong bdi k&t qua cla giao dich nay thudng s& 1a quyén kiém soat
cla Bén Mua d8i v&i doanh nghiép, tai san, du dn hodc hoat dong
kinh doanh cta Bén Ban.

M6t giao dich sdp nhap va mua lai ngoai quan hé gitta BEn Mua
va Bén Bén thi con c6 thé lién quan dén Co quan quan ly Nha nuwdc
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(v&i tu cach 1a bén cap phép, tham dinh hodc cho phép déi twong

giao dich hoic 13 chl s& hitu) va B&n Thi Ba (c6 ddng, thanh vién
FISlcC cdng ty, ddi tac kinh doanh theo hgp déng hodc Bén nhan bao
dam bang d&i tuwong giao dich, bén cung cap doc quyén hodc bén

tiéu thu d6c quyén, ngudi lao dong ...).
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Bén Mua, v&i kha nang tiép can théng tin han ché vé déi twong
can thau tém va thdng tin vé B&n Ban nén can cé sy tham dinh,
dénh gid ki ludng vé ddi tuong giao dich, B&n Ban va cac Bén Thir
Ba.

Bén Ban, vdi khad nang tiép cin thdng tin han ché vé kha ning
thanh todn cla Bé&n Mua cling can cd su ddm bao vé khad ndng
thanh toan cta B&n Mua trong céc tinh huéng giao dich.

Vé co ban, cidc bén tham gia giao dich sdp nhap va mua lai can
xem xét mot cidch day dd, chi tiét vé déi twong giao dich va d6i
tac giao dich, Bé&n Thi Ba dé dv liéu duoc cac tinh huéng c6 thé
phat sinh gitta cdc Bén véi nhau; cidc vin dé can dugc phé duyét
ndi bd bdi mbi Bén; cac van dé can nhan duoc sy chap thuan cla
Bén Thi Ba hodc phai ddm bao sy tham gia cia Bén th ba sau
khi giao dich hoan tat; cac thd tuc hanh chinh - phdp ly can phai
thyc hién déi véi tai Co quan Nha nwéc cé tham quyén.

Mot giao dich vé mua ban sép nhap cé thé doi héi rat nhiéu
diéu kién can va dd duwoc quy dinh ri rdc trong cdc van ban
phap luat khac nhau, trong dé c6 thé bao gbm:

o Quy dinh cla Luat doanh nghiép vé& quy&n mua cd phan, vén
gop; diéu kién giao dich va quy dinh han ché vé s& hitu chéo;

o Quy dinh cla Luat dau tu vé diéu kién ti€p can thi truong
ddi vdi nha dau tw nwdc ngoai va thd tuc dang ky gép von,
mua c6 phan d6i véi nha dau tu nwdc ngoai, té chirc kinh t&
c6 vén dau tu nwdc ngoai;

o Quy dinh cla Luat canh tranh vé tap trung kinh té;

o Quy dinh cda Luat quan ly, st dung vén va tai san Nha nuwéc
dau tu vao hoat déng san xuat kinh doanh tai doanh nghiép
trong trwd'ng hop phan cac bén tham gia giao dich hodc déi
twong giao dich chju sy diéu chinh bdi Luat nay;

o Quy dinh lién quan dén céc ddi tuwong giao dich dac thu nhu
Luat dat dai, Luat kinh doanh bat déng san, Ludt nha &, Luat
khodng san...;

o Quy dinh cla céc lut vé thué, lao dong, s& hiru tri tué..;

Trong pham vi bai viét nay, tac gia chi dé cap dén cac diéu kién
co ban duoc quy dinh tai Ludt doanh nghiép, Luat dau tw, Luat
khodng san, Ludt kinh doanh b3t dong san lién quan dén:
chuyén nhuong c6 phan, phan vén gép, vén chi s& hitu, du &n,
du dn b3t dong san, du an tham do khoang san, dy an khai thac
khodng san va cac quy dinh vé diéu kién déi véi hoat déng chia,
tach, sap nhap, hop nhit doanh nghiép.
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Bai viét nay thé hién quan diém riéng clda ngudi viét, khong
phai la quan diém tu van chinh thirc cia ngudi viét bai hay cua
Céng ty ludt BFSC. Do d4, cac ndi dung duwoc dé cp trong bai
viét chi nén duogc sir dung dé tham khao. Cac yéu cau tu van
chi tiét va chuyén siu nén dugc thuc hién bdi cac luat su cua
BFSC dwdi hinh thirc céc yéu ciu tw van cd tra phi.

Piéu Kién Chuyén Nhwong C8 Phan Trong Cong Ty C6 Phan

o C6 phan wu d3i biéu quyét khdng dwoc chuyén nhwong, trir
trwong hop chuyén nhuong theo ban an, quyét dinh d3 co
hiéu lyc cla Toa an hodc thira ké;

o €6 phan phd théng duoc tw do chuyén nhuwong, trir cac
trudng hop sau day:
(i) C6 phan phé théng cla cd ddng sang 1ap bi han ché
chuyén nhuong theo quy dinh tai khodn 3 Biéu 120
Luat doanh nghiép;
(ii) C6 phan phé thdng bj han ché chuyén nhuong theo
Diéu & cong ty;
(iii) C6 phan phé thdng bj han ché chuyén nhuong theo
Thoéa Thuan C6 Dong.
o Chuyén nhuong c6 phan phd théng trong cong ty dai ching
c6 thé phai dap &ng quy dinh cla Luat ching khodn vé:

(i) Nghta vu ddng ky chao ban clia c6 déng cong ty dai
chung khi chao bdn ra cong ching;

(ii) Nghta vu chao mua céng khai cia bén mua cé phan
trong cong ty dai ching.

Piéu Kién Chuyén Nhwong Phan V6én Gop Trong Cong Ty
Trach Nhiém Hiru Han Hai Thanh Vién Tré Lén

Thanh vién céng ty chi dugc chuyén nhugng phan vén gép
trong cong ty trach nhiém hiru han hai thanh vién tr& 1én
néu dap rng da cac diéu kién:

(i) Chao ban phan vén gép doé (phan vén gop dy kién chuyén
nhwong) cho cac thanh vién con lai theo ty & tvong &ng véi
phan vén gop cla ho trong céng ty vdi cung diéu kién chao
ban;

(i) Chuyé&n nhuong vdi clng diéu kién chao ban (diéu kién d3
chao ban cho céc thanh vién con lai) cho nguoi khéng phai
|3 thanh vién céng ty néu cac thanh vién con lai trong cong
ty khéng mua hodc khéng mua hét trong thoi han 30 ngay
ké tr ngay chao ban.

Piéu Kién Chuyén Nhwong Vn Gép Cda Chi S& Hiru Trong
Cong Ty Trach Nhiém Hiru Han Mot Thanh Vién
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Phan vén gbp cla chd s& hitu trong cdng ty trach nhiém hitu
han mét thanh vién dugc ty do chuyén nhuong theo y chi
cla chu s& hitu.

Piéu Kién Chuyén Nhwong Dy An Dau Tw
o Diéu kién chung:

(i) Dy 4n khéng (dang) bi chdm dit hoat dong bdi Nha
dau tu hodc Co quan quan ly Nha nudc vé dau tu;

(ii) Cac diéu kién quy dinh tai van ban chap thuan chd
truong dau tuw, Gidy chirng nhan dang ky dau tu hodc
quy dinh khdc cta phap luat cd lién quan (néu cd);

o Diéu kién riéng:

(iii) Dap tng diéu kién chuy&n nhuong quyén st dung
dat dy 4n, chuyén nhuong tai sdn du én gan lién véi
quyén st dung dat theo quy dinh cla Luat dat dai;

(iv) Dap ng quy dinh chuyén nhuwong cla phap luat
chuyén nganh, bao gbm nhung khéng gi¢i han bdi:
Luat kinh doanh bat déng san; Ludt nha &; Luat
khodng san; Luat dau khi; Luat dién luc .....

Diéu Kién Chuyén Nhwong Mot Phan Hodc Toan Bd Dy An Bat
Pdng San

o Diéu kién ddi v&i dy an chuyén nhuong:

(i) Dy én da dwoc co quan nha nuwdc cé thdm quyén phé duyét,
da cé quy hoach chi tiét 1/500 hodc quy hoach t&ng mat bang
duogc phé duyét;

(i) Dv &n, phan du an chuyén nhugng d3 hoan thanh xong viéc
boi thudng, gidi phdong mét bang. D6i véi trwong hop chuyén
nhuong toan bd dy dn dau tu xay dung két cdu ha tang thi phai
xay dwng xong cac cdng trinh ha ting ki thuat twong &ng theo
ti€n do ghi trong du an d3 dugc phé duyét;

(iii) Du 4n khéng cé tranh chap vé quyén st dung dat, khéng bi ké
bién dé bao ddm thi hanh an hodc dé chap hanh quyét dinh
hanh chinh cla co quan nha nudc cé thdm quyén;

(iv) Khdng cé quyét dinh thu hoi dy an, thu héi dat cda co quan
nha nudc c6 thdm quyén; trudng hop cé vi pham trong qud
trinh trién khai du &n thi chd dau tu phai chap hanh xong quyét
dinh x& phat.

o Diéu kién déi véi Bén chuyén nhuong:

Chl dau tu chuyén nhwong d3 cé gidy chirng nhan vé quyén sk
dung dat déi véi toan bd hodc phan du dn chuyén nhuwong.

o Diéu kién ddi vai Bén nhan chuyén nhuong:

Chd dau tu nhan chuyén nhugng toan bd hodc mot phan du
an bat déng san phai 13 doanh nghiép kinh doanh bat dong san,
c6 d0 ndng lyc tai chinh va cam k&t tiép tuc viéc trién khai dau
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tw xay dung, kinh doanh theo ding quy dinh ctia phap luét, bdo

H... ddm tién d6, ndi dung du an.
Piéu Kién Chuyén Nhuwong Quyén Tham Do Khoang San
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(i) T& chirc, cd nhan nhan chuyén nhwong quyén tham do khoang
san phai cé d0 diéu kién dé dugc cip Gidy phép tham do
khodng san theo quy dinh cla Luit khoang san;

(i) Viéc chuyén nhuong quyén tham do khodng san phai dwoc co
quan quan ly nha nudc cé thdm quyén cap Gidy phép thdm do
khodng san chap thuan; trudng hop dugc chap thuan, té chire,
ca nhan nhan chuyén nhugng quyén thim do khoang san duorc
cip Gidy phép thdm do khoang san méi;

(i) T6 chirc, cd nhan chuyén nhugng quyén tham do khodng san
d3 thuc hién duwoc it nhat 50% du todn cda dé an tham do
khodang san.

Piéu Kién Chuyén Nhuwong Quyén Khai Thac Khoang San

(i) T6 chirc, cd nhan dugc cap Gidy phép khai thac khoang
san d3 hoan thanh cong tac xay dung co ban, dwa mo vao khai
thac thi dugc chuyén nhugng quyén khai thac khoang san;

(ii) T6 chirc, cd nhan nhan chuyén nhuong quyén khai thac
khodng san phai cé dd diéu kién dwoc cap Gidy phép khai thac
khoang san’

(iii)  Viéc chuyén nhugng quyén khai thac khodng san phai
duwoc co quan quan ly nha nudc cé tham quyén cip Gidy phép
khai thac khodng san chdp thuan; truong hop dugc chap
thuan, t6 chirc, cd nhan nhan chuyén nhugng quyén khai thac
khodng san dugc cap Gidy phép khai thac khodng san mdi.

Piéu Kién Sap Nhap Céng Ty

Hop déng sap nhap va Diéu 1é cdng ty nhdn sdp nhap phai
dugc théng qua bdi chi s& hitu, Hoi déng thanh vién, Pai
hoi déng c6 déng cla cac cdng ty cé lién quan (dén viéc sap
nhap cong ty).

Piéu Kién Ho'p Nhat Cong Ty

Hop déng hop nhat va Diéu 1é cdng ty hop nhat phai duwoc
théng qua bai chi s& hitu, Hoi ddng thanh vién, Dai hdi déng
c6 d6ng cla cac cong ty lién quan.

Piéu Kién Chia Céng Ty

Chl s& hitu, Hoi dong thanh vién, Dai hdi dong cd dong cong
ty bi chia phai théng qua Nghi quyét, quyét dinh vé viéc chia,
tach cong ty.

Piéu Kién Tach Cong Ty
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Chl s& hitu, Hoi dong thanh vién, Dai hdi dong cd déng cong

ty bi tdch phai thdng qua Nghi quyét, quyét dinh vé viéc tach

VIETNAM INTERNATIONAL LAW FIRM Do tinh chét phirc tap va y nghta quan trong cla giao dich sap
nhap va mua lai ma trong hau hét cac giao dich, téi va Cong ty
luat BFSC luén khuyén khich cidc nha dau tv s& dung su tw van
chuyén nghiép cta doi ngli ludt sw ndi bd két hop vdi su tu van
doc 1ap tir cac cong ty luadt nhdm ddm bao cho giao dich sap
nhap va mua lai an toan, hiéu qua.

Bai viét dwoc thwe hién b

Luat s Phan Quang Chung
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